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Attempt any four questions. All questions carry equal marks. 

1. In the Romer model, assuming λ = 1 and Φ = 0, what happens to the growth rate and 

the technology change overtime (by showing the time paths) in response to a one time 

increase in the productivity of research? (λ and Φ are the usual notations) If this 

economy is characterized by a labour augmenting production function of the form,    

Y = Kα (AL)1 –α, where A is the technology variable, show and explain the impact of 

the above change on the per capita income, by first deriving this economy’s per capita 

income level at the steady state?  

 

2. Show and explain the cross-sectional characteristics of the consumption function by 

clearly explaining the three assumptions that Friedman considered in his Permanent 

income hypothesis. Using the adaptive expectations approach to get an estimate of 

permanent income, show how the shift parameter explains the difference between 

permanent income and lifecycle income hypothesis. 

 

3. “The total return on a bond is the sum of the market rate of interest at the time of 

purchase and the capital gains.” Extend the statementto derive the individual’s 

demand for money curve under the no risk model for demand for money. How does 

this model change when the risk consideration is included, explicitly into the 

determination of demand for money? Explain. 

 

4. In the New Keynesian models of business cycles, show and explain how rational 

profit maximizing decisions by business firms can have adverse consequences for the 

society. In this context, explain the importance of sticky marginal and menu costs for 

the occurrence of recessions. Discuss a few reasons to explain nominal and real wage 

and price rigidities in the above model. 

 

5. Based on the example of the conduct of monetary policy, bring out the restraints on 

policy makers. Assuming that the monetary policy is credible enough, discuss the rule 

that Central Bank should follow to achieve the inflation target. Mention two 

instruments of the Central Bank for the conducting of monetary policy. 

 



6. Consumption is equal to output minus investment. In the Solow model with no 

technological progress, what is the savings rate that maximizes steady state 

consumption per worker? Show this point in a diagram describing the model. If the 

economy’s actual savings rate is below this savings rate, then explain the transition 

process to reach the above-mentioned steady state? Will this economy continue to 

experience faster economic growth forever with the increase in savings rate? 
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Unique Paper Code      :12271401 

Name of the paper       : Intermediate Microeconomics II  

Name of the course       : B.A.(H) Economics (CBCS) 

Semester                        : IV 

Duration                        : 2 hours 

Maximum Marks         : 75 

 

Instructions for the candidates: 

Attempt any four questions. 

All questions carry equal marks (18.75 marks each).  

Note: Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be 

used throughout the paper. 

.                                                  

1. Consider an economy with two goods - X and Y - and two agents - A and B. The utility 

functions of A and B are given by 𝑈𝐴 (𝑋, 𝑌) = 𝑋𝑌  and 𝑈𝐵 (𝑋, 𝑌) = 𝑚𝑖𝑛.(𝑋, 𝑌).Their 

initial endowments of X and Y are given as:𝜔𝐴 = (5,3) and  𝜔𝐵 = (3,7). 

(i) Draw an Edgeworth box indicating the endowments and preferences of A and B. 

(ii) Calculate the competitive equilibrium allocation of X and Y and equilibrium 

relative price. Are these allocations Pareto efficient? 

(iii) Calculate the utility levels of both the agents at the competitive equilibrium 

allocation. Who is envious of whom? 

(iv) Suppose the social welfare function of this economy is given by            

W(𝑈𝐴 , 𝑈𝐵 ) = 𝑈𝐴 𝑈𝐵. What is the welfare of this economy at the competitive 

equilibrium allocation? What is the welfare if the social welfare function is 

Nietzschean? 

(4+5+3.5+6.25) 

दो वस्तुओं - X व Y – तथा दो अभिकतााओं - A व B वाली एक अथाव्यवस्था पर भवचार कीभिए। A व B के 

उपयोभिता फलन भनम्न प्रकार ह ैः 𝑈𝐴(𝑋, 𝑌) = 𝑋𝑌   व 𝑈𝐵(𝑋, 𝑌) = 𝑚𝑖𝑛. (𝑋, 𝑌).  उनकी प्रारभभिक भनभियााँ 

भनम्न प्रकार हैं:𝜔𝐴 = (5,3) व  𝜔𝐵 = (3,7). 

(i) A व B के भनभियों व अभिमानों को दर्ााते हुए एक एिवथा बॉक्स बनाइए। 
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(ii) X व Y का प्रभतस्पर्द्धी सन्तुलन आवण्टन व सन्तुलन में सापेक्ष कीमत ज्ञात कीभिए। क्या ये आवण्टन परेटो 

कुर्ल हैं? 

(iii) प्रभतस्पर्द्धी सन्तुलन आवण्टन पर दोनों अभिकतााओं के उपयोभिता स्तर ज्ञात कीभिए। ककसको ककससे ईर्षयाा 

होिी? 

(iv) मान लीभिए  कक अथाव्यवस्था का सामाभिक कल्याण फलन W(𝑈𝐴 , 𝑈𝐵) = 𝑈𝐴𝑈𝐵  ह । प्रभतस्पर्द्धी सन्तुलन 

आवण्टन पर इस अथाव्यवस्था का कल्याण क्या ह ? यकद सामाभिक कल्याण फलन Nietzschean ह  तो 

कल्याण क्या ह ?                                    

                                                                                                          (4+5+3.5+6.25) 

2. (A) Consider an economy with three agents- A, B and C who are choosing between three 

alternatives on public expenditures for a bridge to be built in the city where they live. The 

expenditure levels are denoted as P, Q and R. A, B and C want to use a rank order voting  

mechanism to choose over the alternatives. A, B and C’s preference ordering over           

P, Q and R is given as follows : 

        Table 1 

A B C 

P Q P 

Q R R 

R P Q 

 

(i) Which alternative will be chosen given this ranking? 

(ii) Which alternative will be chosen if another alternative S is introduced in the 

following manner: 

        Table 2 

A B C 

P Q S 

Q S P 

R R R 

S P Q 

 

(iii) If agent B is a dictator, which alternative will be chosen? 
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(iv) If agent C is a dictator, which alternative will be chosen from Table 1 and       

Table 2? 

        (B) Explain the implications of Second Theorem of Welfare Economics for taxation policy         

             of a competitive economy.                                                                               

                                                                                                                                            (12+6.75) 

(A) एक अथाव्यस्था पर भवचार कीभिए भिसमें तीन अभिकताा - A, B व C हैं िो कक अपने निर में बनाए िाने वाले 

एक पुल हेतु लोक व्यय के तीन भवकल्पों में से चयन कर रहे हैं। इनमें व्यय स्तर क्रमर्ैः P, Q व R हैं। A, B व C इन 

भवकल्पों में से चयन करने हेतु कोटट क्रम मतदान कक्रयाभवभि (rank order voting  mechanism) का उपयोि 

करना चाहते हैं।  P, Q व R पर A, B व C के अभिमान क्रम (preference ordering) भनम्न प्रकार हैं: 

       साटरणी 1 

A B C 

P Q P 

Q R R 

R P Q 

 

(i) इसके अनुसार कौनसा भवकल्प चुना िाएिा? 

(ii) यकद एक अन्य भवकल्प S को भनम्नभलभित प्रकार से लाया िाता ह  तो कौनसा भवकल्प चुना िाएिाैः 

       साटरणी 2 

A B C 

P Q S 

Q S P 

R R R 

S P Q 

 

(iii) यकद अभिकर्ता B एक अभिनतयक (dictator) है, र्ो कौनसत भिकल्प चुनत जतएगत ? 

(iv) यकद अभिकताा C एक अभिनायक (dictator) ह , तो साटरणी 1 व 2 से कौन-कौनसे भवकल्प चुने िाएंिे? 

(B)   एक प्रभतस्पर्द्धी अथाव्यवस्था में करािान नीभत हेतु कल्याण के अथार्ास्त्र के दसूरे प्रमेय के भनभहताथों को  

           समझाइए।                                                                                                      

                                                                                                                                (12+6.75) 
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3. Suppose a shop owner (S) wants to hire a daily wage worker (W) to manage his shop 

while he is away for a vacation. The shop yields a benefit of 𝐵(𝑥) = 90𝑥 − 5𝑥 2 − 50,  

per day where x is the number of hours of work put in by W per day. (The benefit 

function measures the monetary benefit to the shopkeeper and is thus measured in 

rupees). The worker gets a disutility of 𝑐(𝑥) = −0.5𝑥, (measured in Rs.)    for working 

for S. To compensate for his effort, S is ready to pay W a fixed wage rate of Rs. 10 per 

hour along with a lump sum amount of Rs. A. Suppose that the opportunity cost of W’s 

efforts is zero and S cannot monitor the number of hours of work by W when he is on 

vacation. 

(i) Write the participation constraint for this problem. 

(ii) What will be the optimal amount of effort (x*) required by S from W to maximize 

his net benefit (benefit net of the costs) at the given wage rate? 

(iii) Show that A will be equal to zero if W works for x* hours per day?   

(iv) Calculate the net monetary benefit of W at x*.                           

                                                                                                            (3+5+5+5.75)                                                                                                            

मतन लीभिए कक एक दकुान का माभलक (S) अपने अवकार् की अवभि में दकुान की व्यवस्था चलाने हेतु एक द भनक 

वेतनिोिी श्रभमक (W) को रिना चाहता ह । दकुान से प्रभतकदन लाि 𝐵(𝑥) = 90𝑥 − 5𝑥 2 − 50 प्राप्त होता 

ह  िहााँ x प्रभतकदन W द्वारा काम में लिाए िए घण्टों की संख्या ह ।  (यह लाि फलन दकुानदार को मौकिक लाि को 

मापता ह  तथा रुपयों में मापा िाता ह )। श्रभमक को S हेतु काया करने से अनुपयोभिता (disutility)                  

𝑐(𝑥) = −0.5𝑥,  (रुपयों में मापा िाता ह ) भमलती ह । उसके प्रयास की क्षभतपूर्ता करने हेतु, S उसे एक भस्थर राभर् A के 

साथ प्रभतघण्टा 10 रू. की भस्थर मिदरूी दनेे को त यार ह । मान लीभिए कक W के प्रयासों की अवसर लाित र्ून्य ह  तथा 

S अपने अवकार् की अवभि के दौरान W के काम के घण्टों की भनिरानी नहीं कर सकता ह । 

(i) इस समस्या हेतु प्रभतिाभिता प्रभतबन्ि (participation constraint) भलभिए। 

(ii) दी हुई मिदरूी दर पर S द्वारा अपना भनवल लाि (लाितों से भनवल लाि) अभिकतम करने हेतु W से 

अपेभक्षत प्रयास की इष्टतम मात्रा (x*) क्या ह ? 

(iii) दर्ताइए भक यभद W प्रभर्भदन x* घणे्ट कतया करर्त है र्ो A कत मतन रू्न्य होगत।   

(iv)  W कत  भनिल मौभिक लति  x*  पर ज्ञतर् कीभजए।                              

                                                                                                           (3+5+5+5.75)                                     

 



5 
 

4. (A) Two friends, A and B, like to meet up in the park at a scheduled time for an evening 

out. B likes to be punctual and wants to show up on time. A is not strict about his timing 

and may make delays. B dislikes waiting and he would rather arrive late when A is late. 

The following is the payoff matrix for this simultaneous move game : 

                                                       Player A 

Player B 

 Punctual  Late 

Punctual  5,5 -2,5 

Late 3,-2 4,5 

 

(i) Find all the pure strategy Nash Equilibria for this game. 

(ii) If the game is played as a sequential game where player B moves first, 

what will be the SPNE of this game?  

           (B) Find all the pure and mixed strategy Nash equilibria of the following game : 

                                                      Player Y 

Player X 

 Left   Right  

Top   1,1 2,3 

Bottom 3,2 0,0 

                                                                                                                   (10+8.75) 

(A) दो भमत्र, A व B, र्ाम को एक भनभित समय पर पाका  में भमलना पसन्द करते हैं। B समय की पाबन्दी पसन्द 

करता ह  व समय पर पहुाँचना चाहता ह । A अपने समय के बारे में सख्त नहीं ह  व दरे कर सकता ह । B  को प्रतीक्षा करना 

पसन्द नहीं ह  व िब A दरे से आ रहा ह  तो वह दरे से आना बेहतर समझेिा। भनम्नभलभित साटरणी में इस युिपत चाल 

िेल (simultaneous move game) से प्रभतफल कदए हुए हैं: 

                                                                                 खिलतडी A 

भिलाडी B 

 समय पर दरे से 

समय पर 5,5 -2,5 

दरे से 3,-2 4,5 
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(i) इस िेल हेतु सिी र्ुर्द्ध रणनीभत न र् सन्तुलन ज्ञात कीभिए। 

(ii) यकद इस िेल को एक भसलभसलेवार िेल के तौर पर िेला िाता ह  िहााँ भिलाडी B पहले चाल 

चलता ह , तो इस िेल का SPNE क्या होिा?  

(B) भनम्नभलभित िेल हेतु सिी र्ुर्द्ध व भमभश्रत रणनीभत न र् सन्तुलनों को ज्ञात कीभिए: 

                                                      भिलाडी Y 

भिलाडी X 

 बााँया   दााँया 

ऊपर 1,1 2,3 

नीचे 3,2 0,0 

                                                                                                                   (10+8.75) 

5. Suppose that a monopolist is operating in two different markets in two separate cities. 

The inverse demand curves for both the markets are given by 𝑃1(𝑄1) = 200 −  𝑄1  and 

𝑃2(𝑄2) = 170 −  𝑄2 . The monopolist faces a constant marginal and average cost of 

Rs.50 per unit.  

(i) What is the profit maximizing quantity and price in each of the markets? 

(ii)  Calculate the amount of profit that the monopolist makes in each of the markets. 

(iii)  Calculate the mark up in each of the markets and show that the mark up is 

inversely related to the price elasticity of demand. 

(iv) What will be the amount of output produced and price charged in each market if 

the monopolist is forced to follow the marginal cost pricing rule? Without 

calculating, write the amount of profit generated under marginal cost pricing?         

                                                                                                             (5+3.75+5+5) 

मान लीभिए कक एक एकाभिकारी दो अलि र्हरों में दो अलि बािारों में काया कर रहा ह । इन बािारों हेतु प्रभतलोम 

मांि वक्र क्रमर्ैः 𝑃1(𝑄1) = 200 −  𝑄1 व 𝑃2(𝑄2) = 170 − 𝑄2 हैं। एकाभिकारी की भस्थर सीमान्त व 

औसत लाित  50 रु. प्रभत इकाई ह ।  

(i) इन बािारों में से प्रत्येक की लाि अभिकतम करने वाली मात्रा व कीमत क्या ह ? 

(ii) एकाभिकारी द्वारा प्रत्येक बािार में प्राप्त लाि की िणना कीभिए। 

(iii) प्रत्येक बािार में माकाअप (mark up) की िणना कीभिए तथा दर्ााइए कक माकाअप मांि की कीमत लोच से 

व्युत्क्रम रूप से (inversely) सभबभन्ित ह ।. 
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(iv)  यकद एकाभिकारी को सीमान्त-लाित-कीमत भनयम का पालन करने हेतु बाध्य ककया िाए तो उत्पादन की 

मात्रा व कीमत क्या होंिे? भबना िणना ककए, सीमान्त-लाित-कीमत भनिाारण की भस्थभत में लाि की मात्रा 

भलभिए।      

                                                                                                            (5+3.75+5+5) 

6.  (A) The inverse demand function for a commodity is given by 𝑃(𝑄) = 160 − 𝑄. Two      

         firms operate in this market with different cost functions. Firm 1’s marginal cost     

         function is given by: 𝑀𝐶1 = 30 and firm 2’s marginal cost function is given              

         by  𝑀𝐶2 = 50. 

(i) Find the equilibrium price and output of both the firms in the Cournot game. 

(ii) Derive and draw the best response functions of both the firms and clearly indicate 

the equilibrium. 

(iii) Find the Stackelberg equilibrium price and quantity if firm 1 is the leader.  

 

                (B) Consider a monopolist who faces two markets with the following demand curves:       

                       𝑄 = 60 − 2𝑃 and 𝑄 = 100 − 3𝑃 and a marginal cost of 12 per unit.  

      (i)  Find the optimal two-part tariff when he can distinguish between the two   

                           markets. 

      (ii)  Find the optimal two-part tariff when he cannot distinguish between the two       

   markets and wants to serve both the markets.                                    

                                                                                                                                  (9+9.75)                                           

(A) एक वस्तु हेतु प्रभतलोम मांि फलन 𝑃(𝑄) = 160 − 𝑄 ह  । अलि-अलि लाित फलनों वाली दो फमें इस  

बािार में काया करती हैं। फमा 1 का सीमान्त लाित फलन: 𝑀𝐶1 = 30 ह  तथा फमा 2 का सीमान्त लाित 

फलन 𝑀𝐶2 = 50 ह । 

(i) कूनोट िेल में दोनों फमों की सन्तुलन अवस्था कीमतें व उत्पाद ज्ञात कीभिए। 

(ii)  दोनों फमों के सवोत्तम प्रत्युत्तर फलनों को ज्ञात कीभिए तथा सन्तुलन को स्पष्टतैः भचभन्हत कीभिए। 

(iii)  यकद फमा 1 अग्रिामी ह  तो स्ट कलबिा सन्तुलन में सन्तुलन कीमत व मात्रा ज्ञात कीभिए।    

 

(B)   एक एकतभिकतरी पर भिचतर कीभजए जो भक दो बतजतरोों कत सतमनत करर्त है भजनके मतोंग िक्र:              

  𝑄 = 60 − 2𝑃  ि   𝑄 = 100 − 3𝑃 हैं  र्थत सीमतन्त लतगर् प्रभर् इकतई 12 है।  

(i) िब वह इन दोनों बािारों के मध्य भविेद कर सके तो इष्टतम भद्व-िाि र्ुल्क को ज्ञात कीभिए । 

(ii) िब वह इन दोनों बािारों के मध्य भविेद न कर सके व दोनों बािारों में काया करना चाहे तो इष्टतम भद्व-िाि 

र्ुल्क को ज्ञात कीभिए ।                               

                                                                                                                        (9+9.75)        
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Semester: VI 

Instructions for Candidates 

Answer any 4 questions. 

All questions carry equal marks. 

Answers may be written either in English or in Hindi, but the same medium should be used 

throughout the paper. 

परीक्षार्थिय ों के र्िए र्िरे्दश  

र्कन्ही 4 प्रश्नों का उत्तर दीजिये | 

सभी प्रश्नों के अोंक समान है | 

प्रश् का उत्तर जहोंदी अथवा अोंगे्रिी माध्यम में जिखा िा सकता है परनु्त सभी प्रश्नों का उत्तर एक ही माध्यम 

में हनना चाजहए | 

1. Fertility choices that are privately optimal may not be optimal socially. Discuss this

idea with reference to a situation where the state provides free public education. Can

there be excessive fertility if the dominant social mode is one of joint family?

प्रजनन शक्ति विकल्प जो ननजी िौर पर इष्टिम हो, आिश्यक नह ीं कक सामाक्जक रूप 
से इष्टिम हों। इस विचार के सींदर्भ में चचाभ करें जहााँ राज्य मुफ्ि सािभजननक शशक्षा 
प्रदान करिा है। यदद प्रमुख सामाक्जक विधा सींयुति पररिार में स ेएक हो िो तया 
अत्यधधक प्रजनन क्षमिा हो सकिी है?

2. ‘Without the existence of a surplus in the agricultural sector, it is difficult to create

growth in the industrial sector’. Critically analyse this view in the light of a relevant

model that links economic development and agricultural surplus.

Maximum Marks: 75
Time: 2 hours



‘कृवि क्षेत्र में अधधशेि के अक्तित्ि के बिना, औद्योधिक क्षेत्र में िदृ्धध करना कदिन 
है।‘ इस दृक्ष्टकोण का आधथभक विकास एिीं कृवि अधधशेि को आपस में जोड़ने िाले एक 
प्रासींधिक मॉडल के प्रकाश मे विश्लेिण करें। 

 

3. What is Marshallian inefficiency? Elucidate this concept in the context of the two 

dominant forms of land contracts that prevail in the developing economies. Which form 

of land arrangement will be preferred by a risk-averse farmer under conditions of 

uncertainty?         

माशभल अकुशलिा तया है? विकासशील देशों में व्याप्ि र्ूशम अनुिींधों के दो प्रमुख रूपों 
के सींदर्भ में इस अिधारणा को तपष्ट करें। अननक्श्चििा की क्तथनि में जोखखम-ग्रति 
ककसान द्िारा र्ूशम व्यितथा के ककस रूप को प्राथशमकिा द  जाएिी?  

    

4. How do interlinked transactions generate efficient surplus if a loan is partially repaid in 

the form of labour? Assume the rate of interest charged by the lender to be higher and 

wage to be lower than the market rates. Will it be a more preferred contract if labour is 

subsidised while the rate of interest is the same as in the market?   

    

यदद ककसी ऋण को आींशशक रूप से श्रम के रूप में चुकाया जािा है, िो अींिर-सम्िींधधि 
लेन-देन कुशल अधधशेि ककस प्रकार उत्पन्न करिे हैं? ऋणदािा द्िारा लिाए िए ब्याज 
की दर को उच्चिर िथा मजदरू  दर, िाज़ार में प्रचशलि मजदरू  दर से कम मानें । 

तया यह अधधक पसींद दा अनुिींध होिा यदद श्रम पर सक्ब्सडी द  जािी है जिकक ब्याज 
दर िाजार में समान है? 

 

5. What are the major components that need to be analysed to estimate the quality of the 

environment? How does the use of economic incentives compare with command and 

control policy as efficient solutions to environmental problems?     

पयाभिरण की िुणित्ता का अनुमान लिाने के शलए ककन ककन प्रमुख घटकों के  विश्लेिण 
करने की आिश्यकिा है? पयाभिरणीय समतयाओीं के कुशल समाधान के रूप में कमाींड 
िथा ननयींत्रण नीनि के साथ आधथभक प्रोत्साहन का उपयोि कैसे होिा है? 

 

6. How is the deep global integration of the WTO regime different from the shallow 

globalisation of the Bretton woods system in the formulation of domestic policies in 

the developing world?           



विकासशील विश्ि में घरेलू नीनियों के ननमाभण में ब्रटेन िुड्स प्रणाल  के उथले िैश्िीकरण 
से डब्ल्यूट ओ शासन का िहरा िैक्श्िक एकीकरण ककस प्रकार शर्न्न है? 
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Question set for New course 

This Question Paper contains three pages                                      Roll. 
No...................... 
Unique Paper Code : 12277608   
Name of the Paper : Environmental Economics  
Name of the Course : B.A. (Hons.) Economics  - CBCS-DSE 
Semester  : VI 
Duration                    : 2 hours hours  and additional one hour for down loading 

question paper and scanning and uploading copy of the answer  sheet 

Maximum Marks      : 75  
 
Instructions for Candidates 
Answer any four questions. All questions carry equal marks. Answer may be written 
in Hindi or English but the same medium should be followed throughout the paper. 
 
उम्मीदवारों के िलए िनदेर्श 

िकन्हीं भी चार प्रश्नों का उत्तर दें। सभी प्रश्नों पर समान अंक हैं। उत्तर िहं दी या अंग्रेजी में िलखा जा 

सकता है लेिकन सभी उत्तरों के िलए एक ही माध्यम का पालन िकया जाना चािहए। 
 

 

 

1. How do environmental goods differ from marketable goods and why do 

economists try to impute prices to environmental goods? Distinguish between 

hedonic and household production approaches and show how they are used to 

measure demand for environmental goods.  

 

पयार्वरणीय वस्तुएं िवपण्य वस्तुओं स े िकस प्रकार िभन्न होती हैं और अथर्शास्त्री 

पयार्वरणीय वस्तुओं के मूल्यों का आकलन (impute) क्यूँ करते हैं? हेडोिनक और गृहस्थ 

(हाउसहोल्ड) उत्पादन दृिष्टकोणों के मध्य िवभेद कीिजये और िदखाइये िक इनके अंतगर्त 

पयार्वरणीय वस्तुओं के मूल्यों का आकलन िकस प्रकार िकया जाता है।  
 

2. Design a ‘best practice’ contingent valuation study incorporating all the six 

main components in case of clean Yamuna water in Delhi. Identify the 
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problems of the contingent valuation approach and describe how they can be 

overcome by using the experimental markets approach.  

 

िदल्ली में स्वच्छ यमुना के पानी के मामले में सभी छह मुख्य घटकों को शािमल करत ेहुए 

एक 'सवोर्त्तम अभ्यास' आकिस्मक मूल्यांकन अध्ययन िडज़ाइन कीिजये। आकिस्मक 

मूल्यांकन दृिष्टकोण मे आने वाली समस्याओं की पहचान कीजीय ेऔर समझाइए िक 

प्रयोगात्मक बाजार दृिष्टकोणका उपयोग करके उन्हें कैसे दर िकया जा सकता है। 

 

3. Critically analyse the double dividend hypothesis and show that the magnitude 

of the double dividend from an emission fee is partially offset by the dead 

weight loss which may arise due to the interaction between emission fee and 

income tax using appropriate diagrams and equations.  

 

दोहरे लाभांश की पिरकल्पना का आलोचनात्मक रूप से िवश्लेषण करें और उिचत आरेख 

और समीकरणों का उपयोग करके दशार्इएं िक उत्सजर्न शुल्क से प्राप्त होने वाले दोहरे 

लाभांश का पिरमाण आयकर और उत्सजर्न शुल्क के बीच अंतःिक्रया के कारण उत्पन्न 

होने वाली डेडवेट हानी के कारण आंिशक रूप से समंिजत हो जाता ह।ै 

 

4. ‘One of Coase’s conclusions is that under some conditions, it makes no 

difference to efficiency whether the polluter has a right to pollute or the victim 

has a right to clean air’. Describe these conditions? With example of a car 

factory (the victim) and a refinery (the pollutant) show how the Coase’s 

conclusion holds good. Discuss how the presence of free-riding and private 

information leads to sub-optimal outcome.  

 

'कोज के िनष्कषोर्ं में से एक यह है िक कुछ शतोर्ं के तहत, इस बात से दक्षता पर कोई 

फकर्  नहीं  पड़तािक  प्रदू षक को  प्रदू षण करने का अिधकार प्राप्त है या पीिड़त को 

स्वच्छ हवा का अिधकार प्राप्त है।’ इन शतोर्ं का वणर्न कीिजय?े कार फै़क्टरी (पीिड़त) 

और एक िरफाइनरी (प्रदूषक) के उदाहरण के द्वारा िदखाइये िक कोज का िनष्कषर् िकतना 
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सही है। चचार् कीिजये िक िन:शुल्क राइडर और िनजी जानकारी के कारण िकस प्रकार 

उप-इष्टतम पिरणाम प्राप्त होते हैं। 

 

5. The magnitude of damage per unit of emission changes with the distance 

between sources of pollution and receptor. In the case of two sources of 

pollution and one receptor show how a uniform emission fee results in 

inefficiency. Develop a suitable method of taxing pollution that overcomes 

this inefficiency problem. 

 

प्रित यूिनट उत्सजर्न से होने वाली क्षित का पिरमाण, प्रदू ष ण स्रोतों और िरसेप्टर के बीच 

की  दूरीसे प्रभािवत होता  है।  प्रदू षण के दो स्रोतों और एक िरसेप्टर के मामले मे 

िदखाइये िक एकसमान उत्सजर्न शुल्क िकस प्रकार अदक्षता उत्पन्नकरता  है। प्रदूषण 

कर लगाने की एक ऐसी उपयुक्त िविध िवकिसत कीिजये जो इस अक्षमता की समस्या को 

खत्म कर दे। 

 

6. Describe the model of voluntary agreement between an environmental 

regulator and a polluter in the presence of legislature highlighting their 

strategies and payoffs. Explain the conditions of minimum acceptable 

voluntary abatement offer and maximum acceptable voluntary abatement offer 

for the regulator and the polluter respectively. 

 

 िवधाियकाकी  उपिस्थित  में एक  प्रदू षक और एक पयार्वरण िनयामक के बीच, उनकी 

रणनीितयों और पुरुष्कारों (pay-offs) को उजागर करते हुए, स्वैिच्छक समझौते के 

प्रितरूप का वणर्न कीिजये। िनयामक और प्रदू षक के िलए क्रमशः न्यूनतम स्वीकायर् 

स्वैिच्छक न्यूनीकरन प्रस्ताव और अिधकतम स्वीकायर् स्वैिच्छक न्यूनीकरन प्रस्ताव की 

शतोर्ं की व्याख्या कीिजये।  
 



SET A 

 

Name of the Paper: Financial Economics 
Name of Course: B.A. (Hons.) Economics – CBCS – DSE 

UPC: 12277612 
Semester – VI 

 

Duration: 2 Hours         Maximum Marks: 75  
 

 
Instructions to Candidates:  

 Use of scientific calculator is allowed.  

 Attempt any four questions out of six.  

 All questions carry equal marks. Subparts of a question carry equal weightage. 

 Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be 

used throughout the paper. 
 

परीक्षार्थ ियों हेत ुअनदेुश:  

 वजै्ञाननक कैल्कुरर य का उऩम क यकमा जा तक ा ।ै   

 छः भें तर यकन।हीं चाय प्रश्नों कर  उत् य दहजजए   

 तबी प्रश्नों कर  फयाफय अींक ।ैं  एक प्रश्न कर  तबी उऩबाकों का अींक-बाय फयाफय ।ै  

 उत् य ह।नदह भें मा अींग्ररजी भें हदए जा तक र ।ैं ऩयन  ुऩयूर  ऩरऩय भें एक ।ह भाध्मभ का उऩम क यकमा 
जाना चाह।ए  

 

 

1. (a) What are forward rates? Invoke the comparison principle to derive the formula for a one-

year forward rate. How does the arbitrage argument justify the use of the comparison principle?  
 
(b) Suppose that you take out a four year loan of Rs.10000. The bank requires you to repay the 

loan evenly over the four years. Suppose the rate of interest is 10% a year. Find the annual 
payment that is sufficient to repay the loan. What is the interest paid for the last year?  

 
(c) Calculate the present value of an annuity that begins payment one period from the present, 
paying an amount each period for a total of n periods. How does the answer change in case of 

perpetuity? 
 

(a) फॉरवर् ि दरें (forward rates) क्मा ।ैं?  रुना कर  सतद्धान  कस त।ाम ा तर एक-वर्षीम पॉयवर् ड दय ।र  ु
व्मींजक व्मतु्ऩनन कसजजए  अन यऩणन  कड ,  रुना कर  सतद्धान  क  यकत प्रकाय मजुक् तींक  ठ।या ा ।ै?  

 

(b) भान रहजजए यक आऩ 10000 रु. का एक चाय-वर्षीम ऋण रर र ।ैं  फैंक कस ओय तर म। आवश्मक ।ै यक 
आऩ इतका ऩनुबुडक ान चाय वर्षों भें फयाफय रूऩ तर कयें  भान रहजजए यक ब्माज दय प्रन वर्षड 10% ।ै  ऋण 
का ऩनुबुडक ान कयनर ।र  ुऩमाडप्  वार्र्षडक बकु ान ज्ञा  कसजजए  अजन भ वर्षड ।र  ुअदा यकमा कमा ब्माज क्मा 
।ै?  



 

(c) एक ऐती एनमइु ह का व डभान भान ज्ञा  कसजजए जजतभें बकु ान अफ तर एक वर्षड भें प्रायम्ब ।  ा ।ै  था 
इत यासि का बकु ान कुर n अवधधमों  क ।  ा ।ै  ऩऩेच्मइु ह कर  भाभरर भें म। उत् य यकत प्रकाय ऩरयवन ड  
।  जा ा ।ै? 

 
2. (a) Describe the Markowitz problem. How does it lead to the two fund theorem? 

(b) How is CAPM expressed as a pricing model? Derive the certainty equivalent form of the 
CAPM. 

 
(c) Assume that the expected rate of return on the market portfolio is 23% and risk free rate is 
7%. The standard deviation of the market rate is 32%. Assume that the market is efficient. Write 

the equation of the capital market line. If an expected return of 39% is desired, what is the 
standard deviation of this position? 

 

(a) भाकोर्वट्ज तभस्मा का वणडन कसजजए  इततर द  क र्षों कस प्रभरम यकत प्रकाय प्राप्  ।  ी ।ै? 

(b) CAPM क  एक कसभ -ननधाडयण भॉर्र कर  रूऩ भें यकत प्रकाय व्मक्  यकमा जा ा ।ै? CAPM का 
ननजश्च  ा- लु्म रूऩ ज्ञा  कसजजए  

 

(c) भान रहजजए यक फाजाय कर  ऩ  डप सरम  ऩय प्रन पर कस प्रत्मासि  दय 23% ।ै  था ज खिभ-भकु्  दय 7% 
।ै  फाजाय का भानक र्वचरन 32% ।ै  भान रहजजए यक फाजाय कुिर ।ै  ऩूींजी फाजाय यर िा का तभीकयण 
सरखिए  महद 39% का प्रत्मासि  प्रन पर वाींनछ  ।ै,    इत जस्थन  भें भानक र्वचरन क्मा । का? 

 

 
3. (a) A 4 month European call option on a dividend paying stock is currently selling for Rs.6. 

The stock price is Rs.65, the strike price is Rs.60 and a dividend of Rs.0.90 is expected in 2 
months. The risk free interest rate is 12% per annum for all maturities. What opportunities are 
there for an arbitrageur? 

 
(b) A call option with the strike price of Rs.50 and a put option with a strike price of Rs.45 cost 

Rs.2.50 and Rs.3.50 respectively. Both the options have the same maturity. Formulate a strangle 
using the two options. Draw a diagram showing the variation of the trader‟s profit with the asset 
price. 

 
(c) “For an investment asset, the convenience yield must be zero; otherwise, there are arbitrage 

opportunities”. Explain the statement. 
 

(a) एक राबाींि दरनर वारर स् ॉक ऩय एक 4 भा। का मयू ऩीम कॉर र्वकल्ऩ अबी 6 रू. भें बफक य।ा ।ै  स् ॉक 
कस कसभ  65 रू. ।ै, प्र।ाय कसभ  60 रू. ।ै  था 2 भा। भें 0.90 रू. का राबाींि प्रत्मासि  ।ै  ज खिभ-भकु्  
ब्माज दय तबी ऩरयऩक्व ाओीं ।र  ु12 % प्रन वर्षड ।ै  अन यऩणनक ाड ।र  ुम।ााँ क्मा अवतय ।ैं? 

 



(b) 50 रु. कस प्र।ाय कसभ  वारर एक कॉर र्वकल्ऩ व 45 रु. कस प्र।ाय कसभ  वारर एक ऩ ु र्वकल्ऩ कस 
कसभ ें क्रभिः 2.50 रु. व 3.50 रु. ।ै  द नों र्वकल्ऩों कस ऩरयऩक्व ाएाँ तभान ।ैं  इन द  र्वकल्ऩों कस 
त।ाम ा तर एक स्रैंकर का ततू्रण कसजजए  ऩरयतम्ऩजत्  कस कसभ  कर  ताथ व्माऩायह कर  राब भें ऩरयव डन क  
दिाडनर वारा एक आयर ि फनाइए  

 

(c) “एक ननवरि ऩरयतम्ऩजत्  ।र  ुतरु्वधा रजब्ध िनूम । नी चाह।ए, अनमथा अन यऩणन अवतय उऩरब्ध ।  र 
।ैं ” इत कथन क  तभझाइए  

 

 
4.(a) Define marking to market, initial margin and maintenance margin. A trader buys three 

September futures contract on silver. Each contract is for the delivery of 10,000 ounces. The 
current futures price is 200 paisa per ounce, the initial margin is Rs.7,000 per contract, and the 
maintenance margin is Rs.5,500 per contract. What price change would lead to a margin call? 

 
(b) Explain what is meant by a perfect hedge. Does a perfect hedge always lead to a better 

outcome than an imperfect hedge? Explain your answer. 
 
(c) Suppose that a put option on a stock with strike price Rs.42 and Rs.48 costs Rs.5 and Rs.8 

respectively. How can the options be used to create (a) a bull spread and (b) a bear spread? 
Construct a table that shows the profits for both spreads. 

 

(a) फाजाय कर  ताथ अींकन, प्रायजम्बक भाजजडन व यियिाव भाजजडन क  ऩरयबार्र्ष  कसजजए  एक व्माऩायह चाींदह 
ऩय  ीन सत म्फय फ्मचूतड अनफुनध ियहद ा ।ै  प्रत्मरक अनफुनध 10,000 औींत कर  र्व यण ।र  ु।ै  व डभान 
फ्मचूतड कसभ  200 ऩतैर प्रन  औींत ।ै, प्रायजम्बक भाजजडन 7000 रू. प्रन  अनफुनध ।ै,  था यियिाव भाजजडन 
5500 रू. प्रन  अनफुनध ।ै  कसभ  भें क्मा ऩरयव डन । नर तर भाजजडन कॉर । की? 

 

(b) ऩणूड ।रज तर क्मा  ात्ऩमड ।ै, तभझाइए  क्मा ऩणूड ।रज तर ।भरिा अऩणूड ।रज कस अऩरक्षा फर। य प्रणाभ प्राप्  
।  ा ।ै? अऩनर उत् य क  तभझाइए  

 

(c) भान रहजजए यक प्र।ाय कसभ  42 रु. व 48 रु. वारर स् ॉक ऩय ऩ ु र्वकल्ऩ कस कसभ  क्रभिः 5 रु. व 8 
रु. ।ै  इन र्वकल्ऩों तर (a)  रजड़िमा प्रताय (bull spread) व (b) भींदड़िमा प्रताय (bear spread) यकत प्रकाय 
तजृज  यकए जा तक र ।ैं? द नों प्रतायों ।र  ुराबों क  दिाडनर वारह एक तारयणी फनाइए  

 
5. (a)  What are different payout methods? How do companies decide on payouts? 
 

(b)  „Leverage increases the expected stream of earnings per share but not the share price‟. 
Explain with the help of an example. 

 
(c)  Explain four ways in which a company repurchases its stocks.  

 

 

(a)  र्वसबनन बकु ान र्वधधमााँ क्मा ।ैं? कीं ऩननमााँ बकु ान ऩय यकत प्रकाय ननणडम रर ी ।ैं? 



 

(b)  „रहवयर ज तर प्रन  िरमय आम का प्रत्मासि  प्रवा। फढ़ जा ा ।ै ऩयन  ुिरमय कस कसभ  न।हीं ‟ इतर एक 
उदा।यण कस त।ाम ा तर तभझाइए  

 

(c)  ऐती चाय र्वधधमों का वणडन कसजजए जजनतर कीं ऩननमााँ अऩनर स् ॉक क  वाऩत ियहद ी ।ैं   

 

6. (a) A company X will need to purchase 4 million pounds of frozen apple juice concentrate in 2 
months and decides to use frozen orange juice concentrate futures available on NYMEX for 

hedging with each contract size of 52,000 pounds. Standard deviation of frozen apple juice 
concentrate is 0.027, standard deviation of frozen orange juice concentrate is 0.036 and the 
coefficient of correlation between the two is 0.728. 

 
i. What position a company will take to hedge the risk? 

ii. How many contracts a company will take if it does not differentiate between frozen apple 
juice concentrate and frozen orange juice concentrate? 

iii. Find the minimum variance hedge ratio and calculate the optimal number of contracts. 

 
(b) Briefly explain the concept of immunization. What are its shortcomings? 

 
(c) Consider a stock option on a March cycle. What options trade on (i) May 1 and (ii) June30? 
Explain your answer. 

 

(a) एक कीं ऩनी X क  2 भा। भें तरफ कर  4 सभसरमन ऩाउण्र् जभर ।ुए यत क  ियहदनर कस आवश्मक ा । की 
 था व। ।रजजींक ।र  ुNYMEX ऩय उऩरब्ध तीं यों कर  जभर ।ुए यत कर  फ्मचूतड अनफुनधों का उऩम क कयनर का 
ननणडम कय ी ।ै ज।ााँ प्रत्मरक अनफुनध का आकाय 52,000 ऩाउण्र् ।ै  तरफ कर  जभर ।ुए यत का भानक र्वचरन 
0.027 ।ै, तीं यर  कर  जभर ।ुए यत का भानक र्वचरन 0.036 ।ै,  था इन द नों कर  भध्म त।तम्फनध कणुाींक 
0.728 ।ै  

 

i. ज खिभ क  ।रज कयनर ।र  ुकम्ऩनी क्मा जस्थन  ररकी? 

ii. महद कम्ऩनी तरफ कर  यत व तीं यर  कर  यत कर  भध्म र्वबरद न।हीं कयना चा। ी    व। यक नर अनफुनध 
ररकी? 

iii. नमनू भ प्रतयण ।रज अनऩुा  ज्ञा  कसजजए व अनफुनधों कस इष्  भ तींख्मा कस कणना कसजजए  

 

(b) प्रन यक्षीकयण कस अवधायणा क  तींक्षरऩ भें तभझाइए  इतकस क्मा कसभमााँ ।ैं? 

 

(c) भाचड चक्र ऩय एक स् ॉक र्वकल्ऩ ऩय र्वचाय कसजजए  (i) 1 भई व (ii) 30 जनू क  यकन र्वकल्ऩों भर 
व्माऩाय । का? अऩनर उत् य क  तभझाइए  

 



SET B 

 

Name of the Paper: Financial Economics 
Name of Course: B.A. (Hons.) Economics – CBCS – DSE 

UPC: 12277612 
Semester – VI 

 

Duration: 2 Hours         Maximum Marks: 75  
 

 
Instructions to Candidates:  

 Use of scientific calculator is allowed.  

 Attempt any four questions out of six.  

 All questions carry equal marks. Subparts of a question carry equal weightage. 

 Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be 

used throughout the paper. 

परीक्षार्थ ियों हेत ुअनदेुश:  

 वऻैाननक कैल्कुरेटय का उऩमोग ककमा जा सकता है।  
 छ् भें से ककनहहॊ चाय प्रश्नों के उत्तय दहजजए।  
 सबी प्रश्नों के फयाफय अॊक हैं। एक प्रश्न के सबी उऩबागों का अॊक-बाय फयाफय है। 
 उत्तय हहनदह भें मा अॊगे्रजी भें हदए जा सकते हैं ऩयनत ुऩयेू ऩेऩय भें एक हह भाध्मभ का उऩमोग ककमा 

जाना चाहहए। 
 

 

 

1. (a) Explain the annual worth method with the help of an example. How does it differ 

from the NPV analysis? 
 

(b) Using the two methods of evaluating investment decisions: the IRR and NPV 
methods, evaluate the two flows associated with harvesting trees to be sold for lumber: (i) 
(-1, 2) cut early and (ii)  

(-1, 0, 3) cut later. Assume that the prevailing interest rate is 10%. 
 

(c) Consider two 5-year bonds. One has a 9% coupon and selling price Rs. 110, the other 
has 8% coupon and sells for Rs 95. How will you construct a 5-year zero coupon bond 
from prices of the above coupon bearing bonds? 

 

(a) वार्षिक भलू्म र्वधध को एक उदाहयण की सहामता से सभझाइए। मह NPV र्वश्रेषण से ककस 
प्रकाय भबनन है? 
 



(b) ननवेश सम्फनधी ननणिमों का भलू्माॊकन कयने की दो र्वधधमों, IRR व NPV र्वधधमों की सहामता 
से वृऺ ों को काटकय रकडी हेत ु फेचे जाने से सम्फजनधत दो प्रवाहों का भलू्माॊकन कीजजए: (i) (-1,2) 

जल्दह काटा जाए (ii) (-1,0,3) फाद भें काटा जाए। भान रहजजए कक प्रचभरत ब्माज दय 10% है। 
 

(c) दो 5-वषीम फनध-ऩत्रों ऩय र्वचाय कीजजए, एक भें 9% कूऩन है तथा र्वक्रम कीभत 110 रू. है, 
दसूये भें 8% कूऩन है तथा र्वक्रम कीभत 95 रू. है। आऩ उऩयोक्त दो कूऩनधायह फनध-ऩत्रों की 
कीभतों से एक 5-वषीम शनूम-कूऩन फनध ऩत्र ककस प्रकाय फनाएॊगे? 

 

 
2. (a) In Markowitz Portfolio Optimisation Model, the efficient frontier of risky asset must 

necessarily include the „special portfolio‟ having least variance. Elaborate. 
 
(b) Find the duration D and the modified duration DM of a perpetual annuity that pays an 

amount A at the beginning of each year, with the first such payment being 1 year from 
now. Assume constant interest rate r compounded yearly. 

 
(c) Consider a world with only two risky assets, A and B, and a risk-free asset. Stock A 
has 200 shares outstanding, a price per share of Rs.300, an expected return of 16% and a 

volatility 𝝈of 30%. Stock B has 300 shares outstanding, a price per share of Rs.400, an 

expected return of 10% and a volatility 𝝈of 15%. The correlation coefficient 𝜌AB = 0.4. 
Assume CAPM holds. Calculate the expected return of the market portfolio, volatility of 

the market portfolio, the beta of each stock and the risk-free rate. 
 

 

(a) भाकोर्वट्ज के ऩोटिपोभरमो इष्टतभीकयण भॉडर भें, जोखिभऩणूि ऩियसम्ऩजत्त की कुशर सीभा भें 
नमनूतभ प्रसयण वारा „र्वशेष ऩोटिपोभरमो‟ आवश्मकत् सजम्भभरत होना चाहहए। इस कथन को 
सभझाइए। 
 

(b) एक ऐसी शाश्वत एनमइुटह की अवधध D व सॊशोधधत अवधध DM ऻात कीजजए जो कक प्रत्मेक वषि 
के प्रायम्ब भें एक याभश A का बगुतान कयती है, तथा इस प्रकाय का प्रथभ बगुतान अफ से एक वषि 
भें होगा। भान रहजजए कक वार्षिक चक्रवरृ्ि वारह जथथय ब्माज दय r है। 
 

(c) एक ऐसे र्वश्व ऩय र्वचाय कीजजए जजसभें केवर दो जोखिभऩणूि ऩियसम्ऩजत्तमाॉ, A व B है, तथा 
एक जोखिभ-भकु्त ऩियसम्ऩजत्त है। थटॉक A के 200 शेमय फकामा हैं , प्रनत शेमय कीभत 300 रू. है, 
प्रत्माभशत प्रनतपर 16% है तथा अजथथयता (volatility) 𝝈 30% है। थटॉक B के 300 शेमय फकामा हैं, 
प्रनत शेमय कीभत 400 रू. है प्रत्माभशत प्रनतपर 10%  है तथा अजथथयता 𝝈 15% है। सहसम्फनध 
गणुाॊक 𝜌AB = 0.4 है। भान रहजजए कक इनभें CAPM राग ूहोता है। फाजाय ऩोटिपोभरमो के प्रत्माभशत 
प्रनतपर, फाजाय ऩोटिपोभरमो की अजथथयता, प्रत्मेक थटॉक के फीटा तथा जोखिभ-भकु्त दय की गणना 
कीजजए। 

 



 3.   (a) A 4 month European call option and European put option on a non-dividend paying 
stock is currently priced at Rs. 4 and Rs.3.25 respectively. The stock price is Rs.41 and 

the exercise price is Rs.40. The risk free interest rate is 9% per annum for all maturities. 
What opportunities are there for the arbitrageur? 

 
(b) Consider an investor who buys a call option contract of 100 shares costing Rs.3.75 
with the strike price of Rs.55. Suppose that the stock price rises and the option is 

exercised when the stock reaches Rs.62. A commission to be paid by investor to the 
broker is given below: 

 

Rupee amount of Trade Commission* 

<Rs.2,450 Rs.25 + 3% of rupee amount 

Rs.2,450 to Rs.7000  Rs.40 + 1.5% of rupee amount 

>Rs.7000 Rs.100 + 0.5% of rupee amount 

 *Maximum and minimum commission is Rs.35 for the first contract. Also, investor pays 
0.8% commission to exercise the option and further 0.8% commission to sell the stock. 

 
(i) Calculate the total commission paid by investor to the broker.  

(ii) How will this impact the net profits to the investor? 
(iii) What will be the total commission paid if investor purchases nine contracts of 100 
shares each when the option price is Rs.2.50? 

 
(c) The spot price of gold is Rs.20 per ounce. The storage costs are Rs.0.6 per ounce per 
year payable monthly. Assume that interest rates are 9% per annum for all maturities, 

calculate the futures price of gold for delivery in 9 months. Also, explain the relationship 
between futures price, spot price, convenience yield and cost of carry. 

 
 

 (a) राबाॊश का बगुतान न कयने वारे एक थटॉक ऩय 4 भाह के एक मयूोऩीम कॉर र्वकल्ऩ व एक 
मयूोऩोम ऩटु र्वकल्ऩ की कीभत क्रभश् 4 रु. व 3.25 रु. है। थटॉक की कीभत 41 रु. है तथा र्वकल्ऩ 
उऩमोग भलू्म 40 रु. है। जोखिभ-भकु्त ब्माज दय सबी ऩियऩक्वताओँ हेत ुप्रनतवषि 9% है। 
अनतयऩणनकताि हेत ुक्मा अवसय उऩरब्ध हैं? 

 

(b) एक ननवेशक ऩय र्वचाय कीजजए जो 100 शेमयों का एक ऩटु र्वकल्ऩ अनफुनध ियहदता है जजसकी 
कीभत 3.75 रु. है तथा उऩमोग कीभत 55 रु. है। भान रहजजए कक थटॉक की कीभत फढ़ती है तथा 
इस र्वकल्ऩ का उऩमोग तफ ककमा जाता है जफ थटॉक की कीभत 62 रु. ऩय ऩहुॉच जाती है। ननवेशक 
द्वाया आढ़नतए को दह जाने वारह आढ़त ननम्न प्रकाय है: 

 

व्माऩाय की याभश रु. भें आढ़त* 

<2,450 रु. 25 रु.+ रु. भें याभश का 3%  

2,450 से 7000 रु.  40 रु. + रु. भें याभश का 1.5%  

> 7000 रु. 100 रु. + रु. भें याभश का 0.5%  



 * प्रथभ अनफुनध हेत ुअधधकतभ व नमनूतभ आढ़त 35 रु. है। ननवेशक 0.8%  आढ़त र्वकल्ऩ का 
उऩमोग कयने हेत ुदेता है तथा इसके अनतियक्त 0.8% आढ़त थटॉक को फेचने हेत ुदेता है। 
 

(i) ननवेशक द्वाया आढ़नतए को दह जाने वारह कुर आढ़त की गणना कीजजए।  
(ii) इसका ननवेशक के ननवर राब ऩय क्मा प्रबाव होगा? 

(iii) महद ननवेशक प्रनत अनफुनध 100 शेमयों वारे 100 अनफुनध ियहदता है तथा र्वकल्ऩ की कीभत 
2.50 रु. है तो कुर आढ़त का भान क्मा होगा? 

 

(c) सोने की वतिभान कीभत प्रनत औॊस 20 रु. है। बण्डायण रागत प्रनत औॊस प्रनतवषि 0.6 रु. है जो 
कक भाभसक तौय देम है। भान रहजजए कक सबी ऩियऩक्वताओॊ हेत ुब्माज दय 9% प्रनत वषि है, तो 9 
भाह भें र्वतयण हेत ुसोने की फ्मचूसि कीभत ऻात कीजजए। फ्मचूसि कीभत, थऩॉट कीभत, सरु्वधा 
रजब्ध तथा नमन रागत के भध्म सम्फनध को सभझाइए।  

 
4. (a) “As the delivery period for a futures contract is approached, the futures price 

converges to the spot price of the underlying asset.” Explain the statement. 
 

(b) An investor wants to invest Rs.800000 in different stocks with different beta. The 
portfolio of beta is given as 1.223. Assume that the investor takes a position in S&P 500 
futures having a value of Rs.9,000 with 4 months to maturity to hedge the value of the 

portfolio which is currently trading at Rs.9,025 with the current lot size of 25 (one futures 
contract is for the delivery of Rs.25 times the index). The index turns out to be Rs.8,505 

in 4 months and the futures price is Rs.8,525. 
 

i. Given the above situation, explain the strategy followed by the investor. 

ii. Calculate the hedge value. 
iii. Calculate the number of contracts required to hedge the portfolio and explain its 

significance. 
iv. What will be the position of the investor after 4 months? 
v. If beta of the portfolio reduces from 1.223 to 1.1, how will the number of contracts 

change? 
 

(c) A 4 months call option with a strike price of Rs.100 costs Rs 6.50. A put with same 
strike price and expiration date costs Rs.7. Construct a table that shows the profits and 
payoffs from straps. Illustrate with the help of a diagram. 

 
 

 (a) “जसेै-जसेै एक फ्मचूसि अनफुनध की र्वतयण अवधध ननकट आती है, वसेै-वसेै फ्मचूसि कीभत 
अनतननिहहत ऩियसम्ऩजत्त की थऩॉट कीभत की ओय अभबसतृ होती है।” इस कथन को सभझाइए। 

 

(b) एक ननवेशक अरग-अरग फीटा वारे अरग-अरग थटॉक भें 800000 रु. ननवेश कयना चाहता है। 
ऩोटिपोभरमो का फीटा 1.223 हदमा हुआ है। भान रहजजए कक ननवेशक, वतिभान कीभत 9025 रु. तथा 
वतिभान आकाय 25 वारे ऩोटिपोभरमो को हेज कयने हेत ु9000 रु. कीभत व 4 भाह ऩियऩक्वता अवधध 



वारे S&P वामदा अनफुनधों भें जथथनत रेता है (एक वामदा अनफुनध सचूकाॊक के 25 गनेु रुऩमों के 
र्वतयण हेत ुहै)। सचूकाॊक का भान 4 भाह फाद 8505 रु. होता है तथा फ्मचूसि कीभत 8525 रु. होती 
है। 
 

i. उऩमुिक्त जथथनत भें ननवेशक की यणनीनत को सभझाइए। 
ii. हेज भलू्म की गणना कीजजए। 
iii. ऩोटिपोभरमो को हेज कयने हेत ुआवश्मक अनफुनधों की सॊख्मा की गणना कीजजए तथा इसकी 

भहत्ता को सभझाइए। 
iv. 4 भहहनों भें ननवेशक की जथथनत क्मा होगी? 

v. महद ऩोटिपोभरमो का फीटा 1.223 से धगयकय 1.1 हो जाता है, तो अनफुनधों की सॊख्मा ककस 
प्रकाय ऩियवनत ित हो जाएगी? 

 

(c) 100 रु. प्रहाय कीभत वारे 4 भाह के एक कॉर र्वकल्ऩ की कीभत 6.50 रु. है। इसी प्रहाय 
कीभत व सभाजतत नतधथ वारे एक ऩटु र्वकल्ऩ की कीभत 7 रु. है। थरैतस से होने वारे राबों व 
प्रनतपरों को दशािने वारह एक साियणी फनाइए। एक धचत्र की सहामता से दशािइए। 

 
 
5.  (a) A company X will need to purchase 35,000 barrels of crude oil sometime in April. Oil 

futures contracts are traded for delivery every month on NYMEX stock exchange. The 
company decides to use May contracts for hedging and takes position in 35 contracts with 
each contract size of 1000 barrels and futures price of Rs.70 per barrel. The company 

decided to close out the position on May 10 and at that time, spot price and futures price 
are Rs.72 per barrel and Rs.71.10 per barrel respectively. 

 
i. Calculate the effective and total price paid in rupees per barrel. 

ii. The company decides to use a hedge ratio of 0.8. How does the decision affect the way in 

which the hedge is implemented and the result? 
 

(b) Assume that the risk free interest rate is 7.5% per annum with continuous 
compounding and that dividend yield on a stock index varies throughout the year. In 
January, August, September and November, dividends are paid at the rate of 6.25% per 

annum. In other months, dividends are paid at the rate of 3% per annum. Suppose the 
value of the index on July 31 is 1,475. What is the futures price for a contract deliverable 

in December 31 of the same year? Also, explain the arbitrage opportunities if futures 
price is relatively low or high. 
 

(c) “A box spread comprises four options. Two can be combined to create a long forward 
position and two can be combined to create a short forward position”. Explain the 

statement with the help of an illustration. Construct a table that shows the profits from the 
box spread.  
 

 



 (a) एक कम्ऩनी X को अप्ररै भें ककसी सभम 35,000 फयैर कच्चा तेर ियहदने की आवश्मकता 
ऩडेगी। प्रनतभाह र्वतयण हेत ुतेर के फ्मचूसि अनफुनधों का व्माऩाय NYMEX थटॉक एक्सचेंज ऩय 
होता है। कम्ऩनी हेजजॊग हेत ुभई के अनफुनधों का उऩमोग कयने का ननणिम कयती है तथा 35 
अनफुनधों भें जथथनत रेती है जहाॉ प्रत्मेक अनफुनध का आकाय 1000 फयैर है तथा फ्मचूसि कीभत प्रनत 
फयैर 70 रु. है। कम्ऩनी अऩनी जथथनत को 10 भई को फनद कयने का ननणिम कयती है तथा उस 
सभम थऩॉट कीभत तथा फ्मचूसि कीभत क्रभश् 72 रु. तथा 71.10 रु. प्रनत फयैर है। 
 

i. रु. प्रनत फयैर भें प्रबावी व कुर कीभत की गणना कीजजए। 
ii. कम्ऩनी 0.8 के हेज अनऩुात का उऩमोग कयने का ननणिम कयती है। हेज को राग ूककए जाने के 

तयहके तथा ऩियणाभ को मह ननणिम ककस प्रकाय प्रबार्वत कयता है? 

 

(b) भान रहजजए कक जोखिभ-यहहत ब्माज दय ननयनतय चक्रवरृ्ि के साथ प्रनत वषि 7.5%  है तथा 
थटॉक सचूकाॊक ऩय राबाॊश रजब्ध वषिबय ऩियवनत ित होती है। जनवयह, अगथत, भसतम्फय व नवम्फय भें 
राबाॊश 6.25% प्रनत वषि की दय से हदए जाते हैं। अनम भहहनों भें राबाॊश 3% प्रनतवषि की दय से हदए 
जाते हैं। भान रहजजए कक 31 जरुाई को सचूकाॊक का भान 1,475 है। इसी वषि 31 हदसम्फय को 
र्वतयण ककए जाने वारे अनफुनध की फ्मचूसि कीभत क्मा है? महद फ्मचूसि कीभतें अऩेऺाकृत तौय ऩय 
ननम्न मा उच्च हैं तो अनतयऩणन अवसयों को बी सभझाइए। 
 

(c) “एक फॉक्स प्रसाय भें चाय र्वकल्ऩ हैं। दो को सॊमोजजत कयके एक प्रचयुता वारह फ्मचूसि जथथनत 
सजृजत की जा सकती है तथा दो को सॊमोजजत कयके एक अल्ऩता वारह वामदा जथथनत सजृजत की जा 
सकती है।” इसे एक धचत्र की सहामता से सभझाइए। इस फॉक्स-प्रसाय से प्रातत राबों को दशािने वारह 
एक साियणी फनाइए।  
 

6. (a) “The value of the firm is unaffected by its choice of capital structure.” Explain with 

the help of an example.  
 

(b) “The dividend policy is irrelevant in a world without taxes, transaction costs, or other 
markets imperfections.” Explain with the help of an example. 
 

(c) Borrowing creates financial leverage or gearing. Financial leverage does not affect the 
risk or the expected return on the firm‟s assets, but it does push up the risk of the 

common stock. Explain. 
 
 

 (a) “एक पभि का भलू्म उसकी ऩूॊजीगत सॊयचना से अप्रबार्वत यहता है।” एक उदाहयण की सहामता से 
सभझाइए।  
 

(b) “कयों, हथतानतयण रागतों व फाजाय की अनम अऩणूिताओॊ से यहहत र्वश्व भें राबाॊश नीनत 
अप्रासॊधगक है।।” एक उदाहयण की सहामता से सभझाइए। 
 



(c) उधायह से र्वत्तीम उत्तोरन मा धगमियॊग उत्ऩनन होती है। र्वत्तीम उत्तोरन पभि की 
ऩियसम्ऩजत्तमों ऩय जोखिभ मा प्रत्माभशत प्रनतपर को प्रबार्वत नहहॊ कयता, ऩयनत ुसाभानम थटॉक के 
जोखिभ को फढा देता है। सभझाइए। 
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Unique Paper Code  : 12277610 

Name of the Paper  : India in the World Economy 1500-1800 

Name of the Course  : CBCS-DSE  

Semester   : VI 

Duration   : 2 hours 

Maximum Marks  : 75 Marks 

 

Instructions for Candidates 

1. All questions carry equal marks (18.75 marks each). 

2. Attempt any four questions. 

3. Note: Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should 
be used throughout the paper. 

छाğो के ͧलए Ǔनदȶश: 

1. सभी Ĥæनɉ के अंक समान है। (18.75 अकं) 

2. ͩकÛहȣं चार Ĥæनɉ के उƣर दȣिजये। 

3. Ĥæनɉ के उƣर अंĒेजी या ǑहÛदȣ ͩकसी एक भाषा मɅ दȣिजये; परÛतु सभी उƣरɉ का 

माÚयम एक हȣ होना चाǑहए। 

Q 1: “Portuguese Estado da India functioned mainly as a ‘redistributive enterprise’ in the Indian 

Ocean.” Do you agree? Give reasons in support of your answer. 

“पुत[गालȣ एèतादो दा इंͫडया ने मुÉय Ǿप से Ǒहदं महासागर मɅ 'पुनͪव[तरण उɮयम' के Ǿप मɅ काय[ 

ͩकया।” Èया आप सहमत हɇ? अपने उƣर के समथ[न मɅ तक[  दȣिजये। 

Q 2: “Relationship between the ruling authority [State] and merchants was marked by a great 
deal of diversity across the Indian Ocean.” Analyse the above statement in the context of Indian 
keling and Gujarati merchants’ relations with the Portuguese rulers of Malacca in the 16th 
century. 



Page 2 of 2 

 

"ǑहÛद महासागर मɅ िèथत शासकɉ (राÏयɉ) तथा åयापाǐरयɉ के संबंधɉ मɅ असीम ͪवͪवधता थी।" 

सोलहवीं शताÞदȣ मɅ मलाका के पुत[गालȣ शासकɉ के साथ भारतीय केͧलगं एवं गुजराती 

åयापाǐरयɉ के संबंधɉ के सÛदभ[ मɅ उपयु[Èत कथन पर चचा[ कȧिजये। 

Q 3: Elucidate the importance of the port of Dabhol in the Western Indian Ocean trade network 
during the early 17th century. In this context, discuss how the Asian merchants and rulers 
responded to the European attacks on Indian ships pertaining to that port. 

आɮय सğहवीं शताÞदȣ मɅ पिæचमी-Ǒहदं महासागर åयापार संजाल (नेटवक[ ) मɅ दाभोल बंदरगाह के 

मह×व को èपçट करɅ। इस संदभ[ मɅ चचा[ करɅ ͩक इस बंदरगाह से संबंͬधत भारतीय जलपोतɉ पर 

यूरोपीय हमलɉ कȧ एͧशयाई åयापाǐरयɉ तथा शासकɉ के मÚय Èया ĤǓतͩĐया हुई। 

Q 4: The Asian rulers and officials of the early modern period (1500-1800) authorities had 
generally been supportive of maritime trade, some of them however, imposed severe restrictions 
on such trade in their respective regions. Discuss.  

" आɮय आधुǓनक काल (1500-1800) के एͧशयाई शासक और अͬधकारȣ सामाÛयतः सामुǑġक 

åयापार के समथ[क थे और ͪवदेशी åयापाǐरयɉ का èवागत करत ेथे, ͩकÛतु कुछ ¢ेğɉ के शासकɉ ने 

ऐसे åयापार पर कड़े ĤǓतबÛध लगा Ǒदए थे।" चचा[ कȧिजये। 

Q 5: “From the late sixteenth century on, the portfolio capitalist was a characteristic feature of 
the Indian political economy both in northern and southern India with some subtle differences.” 
Discuss. 

"सोलहवीं शताÞदȣ के उƣराध[ से, पोट[फोͧलयो पूँजीवादȣ उƣरȣ और दͯ¢णी भारत मɅ कुछ सूêम 
अंतरɉ के साथ भारतीय राजनीǓतक अथ[åयवèथा कȧ एक ͪवͧशçट ͪवशेषता थे ।" चचा[ कȧिजये । 

Q 6: “As a result of increasing global interaction, both the cities of the Netherlands and the courts 

of India, developed new but different ways of consumption.” Discuss. 

"वैिæवक संपक[  बढ़ने के फलèवǾप, नीदरलɇड के नगरɉ तथा भारत के राज-दरबारɉ ने, उपभोग कȧ 

नवीन अͪपतु पथृक रȣǓतयɉ का ͪवकास ͩकया।" चचा[ करɅ। 
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ATTEMPT ANY FOUR QUESTION 

All questions carry equal marks, 18.75 marks each. 

1. |

2. | 18.75 |

3.

|

1. Provide an overview of the macro economic development in the Indian Economy from a

medium term perspective and review the problem areas that need policy attention.

2. Bhagawati and Panagaria are of the opinion that if the labour reforms are implemented

they would accelerate the growth in formal sector employment. Do you agree? Give

reasons in support of your answers. Briefly state what other benefits, if any, do you see

from the implementation of labour reforms?



? 

, , 

 

 

3. How far do you think indirect reforms such as exchange rate reforms and lowering of 

industrial tariffs impacted Agricultural growth? List some of the challenges that need to 

be met if agricultural is to be taken forward? 

? 

? 

4. 

form an  

GPN (

,  

5.  ical content and sophistication of 

both in manufacturing productivity and product complexity India is far behind global 

leaders. 

" , 

 



6. Discuss the impact of Foreign Direct Investment (FDI) and Foreign Portfolio Investment 

(FPI) inflows on Indian Economy. List some of the policy options that the government 

needs to pursue to boost more inflows? 

? 








